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Crowdfunding: obblighi informativi dei CSP verso Consob

In data 1° agosto 2073 la Con-
sob ha pubblicato la delibera
n.. delibera n. 23636 del 30
luglio 2025 (documento inte-
grale) in cui ha definito gli
obblighi di comunicazione di
dati e notizie e la trasmissione
di atti e documenti da parte
dei fornitori di servizi di
crowdfunding (di sequito an-
che "CSP" ossia Crowdfunding
Service Provider).

| CSP sono tenuti ad trasmet-
tere i sequenti dati:

) dati strutturati sulle offerte
pubblicate e concluse nell'an-
no solare di riferimento;

2) specifiche  informazioni
sulle modifiche rilevanti delle
condizioni di autorizzazione;

3) alcune informazioni, in
formato strutturato, presenti
nella scheda contenente le
informazioni chiave sull'inve-
stimento (c.d. Key Investment
Information Sheet - KIIS).

ODCEC Master 231 -

ODCEC di Milano organizza la
settima edizione del Master
“|a responsabilita amministra-
tiva degli enti ex 0. Lgs.
231/2001"

Il Master ha l'obiettivo di ap-
profondire le principali prassi
applicative  del D. Lgs.
23172001 dal punto di vista

aziendale e giuridico.

Le informazioni dei dati strut-
turati sulle offerte (riportati
nella Tabella 3 della delibera)
dovranno essere trasmesse
alla Consob su base annuale,
entro la fine del mese di gen-
naio di ciascun anno (prima
scadenza 3l gennaio 2026).

Le informazioni sulle modifiche
sostanziali alle condizioni di
autorizzazione (riportate nella
Tabella | della delibera) do-
Vranno  ESSere  trasmesse
senza indugio alla Consob ossia
“senza indebito ritardo” tenuto
conto dell'opportunita (come
richiesto da ESMA) di instaura-
re un confronto preventivo con
le Autoritd in relazione alle
modifiche sostanziali di mag-
giore rilevanza,

la delibera di adozione degli
obblighi di comunicazione di
dati e notizie e |a trasmissione
di atti e documenti da parte dei
fornitori di servizi di crowdfun-
ding & stata pubblicata nella

Bazzetta Ufficiale della Repubblica
Italiana n. 186 del 17 agosto 2025
ed entrerd in vigore dal 29 set-
tembre 2025 al fine di consentire
una ordinata transizione verso |l
nuovo  sistema informativo in
capo ai CSP.

| dati dovranno essere trasmessi
dai CSP alla Consob tramite il
portale Slcrow, che sostituira
Iinvio via PEC delle relative co-
municazioni.

Consob dovra pubblicare | istru-
zioni operative per |'acquisizione
delle credenziali per |'accesso a
detto portale Slerowd nonché le
modalita per |'assolvimento, at-
traverso il medesimo portale, dei
relativi obblighi infarmativi.

Infine sara reso disponibile un
indirizzo  e-mail dedicato alle
richieste di chiarimenti nonché
alle segnalazioni da parte degli
utenti di eventuali problemi o
malfunzionamenti riscontrati sul
portale.

Responsabilita amministrativa degli enti

Il Master 231 & gratuito e si
sviluppa in 10 lezioni della du-
rata di 2 ore il venerdi mattina

dalle hI100 alle h13:00 a di-

stanza.

L'iscrizione & effettuata compi-
lando I'apposito form per ogni
singolo evento, disponibili sul

sitc web dell'0DCEC nella se-

zione "Eventi"”.

Per i non iscritti all'ODCEC &
possibile iscriversi selezionan-
do la terza voce "Altro" dall'e-
lenco.

La prima lezione di apertura
del Master 23! & prevista per
venerdi 3 ottobre 2025.

Per info & possibile scrivere a
g.pavan@eddystone.it

Eddystane Srl

Via della Moscova 40/7
20121 Milano

tel. 02 6572 823
www.eddystone.it
Contatti:

Guido Pavan
g.pavan@eddystone.it

RASSEGNA NORMATIVA
Servizio in
abbonamento
PEr BSSErE SEmpre
aggiornato sulle
novita normative del
settore finanziario

Richiedi info a

direzione@eddystone.it
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L'indagine viene svalta
tramite la compilazione
da parte del fornitore di
un questionario da
inviare a Banca d'ltalia
entrao il 13 ottobre 2025.
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Banca d'ltalia: indagine su Outsourcer di Funzioni di controllo

In data 25 agosto 2025 Banca
d'ltalia ha inviato a Eddystone
una comunicazione avente ad
oggetto “Rilevazione sui fornitori
delle funzioni di controllo del
sistema bancario e finanziario”.

Con la suddetta nota Banca d'lta-
lia ha comunicato I'awio di una
rilevazione volta ad approfondire
'attivita dei principali fornitori
a cui gli intermediari vigilati,
secondo le informazioni tra-
smesse da questi ultimi, ester-
nalizzano funzioni di controllo
di secondo e terzo livello.

Banca d'ltalia fa riferimento ai
fornitori che gli intermediari
hanno indicato nella segnalazione
outsourcer inviata entro il 30
aprile con riferimento alla situa-
zione al 3! dicembre di ciascun
anno.

In particolare 'attenzione & ri-
volta ai fornitori delle funzioni di
Compliance, Risk Management,
Internal Audit, Antiriciclaggio,
Funzione di controllo ICT.

L'iniziativa rientra nell'esercizio
dei poteri informativi, funzionali
al perseguimento dell'obiettivo
della sana e prudente gestione
degli intermediari bancari e
finanziari vigilati, che la discipli-
na vigente attribuisce a Ranca

ATENA®

d'ltalia nei confronti dei sog-
getti ai quali gli intermediari
esternalizzano funzioni azien-

dali.

L'indagine viene svolta trami-
te la compilazione da parte
del fornitore di un questiona-
rio da inviare a Banca d'ltalia

entro il 13 ottobre 2025.

Allesito dell'analisi del que-
stionario compilato dal forni-
tore, Banca d'ltalia potra
dare luogo ad ulteriori ap-
profondimenti e comunicazio-
ni, come ad esempio la ri-
chiesta della documentazione
di dettaglio a supporto e
conferma delle informazioni
fornite.

la modalita tecnica della
survey adottata da Banca
d'ltalia di fatto sottende una
attivita di vigilanza off-site,
simile ad una verifica ispetti-
va cartolare, che in base ai
risultati potrebbe poi esten-
dersi in una verifica ispettiva
in loco, ossia presso gli uffici
del fornitore, come gia fatto
in passato per altre tipologie
di outsourcer (es. outsourcer
dei servizi amministrativi,
outsourcer dei servizi Infor-
mation Technaology).

Il questionario @ composto da
da domande suddivise nelle
seguenti sezioni:

- Modello di business e redditi-
vita

- Pianificazione delle attivita

- Svolgimento delle attivita

- Qualita dei servizi

- Contrall

Tra i vari temi oggetti di indagi-
ne si riportano di seguito, a

titolo  esemplificativo, alcuni
punti di attenzione:

) Struttura organizzativa: soci,
dipendenti. collaboratori, sub-
outsourcer;

2) Modalita di gestione dei
conflitti di interessi e delle
parti correlate;

3) Ripartizione dei ricavi e delle
risorse per tipologia di servizio
erogato;

4) Modalita operative di eroga-
zione dei servizi delle funzioni
di contraollo;

a) Modalita di gestione della
riservatezza dei dati e delle
informazioni.

Sara cura di Eddystone tenere
aggiornati i propri clienti sugli
sviluppi della presente survey
condotta da Banca d'ltalia.

Il diagnostico per |'Archivio standardizzato antiriciclaggio*
v Veloce e semplice da installare

v Facile da usare

v (ltre 100 queries che analizzano ‘AL

v [licca qui per vedere la demo

* Conforme agli standard tecnici del Provvedimento di Banca d'ltalia del 24 marzo 2020
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“nel 20235 sta
proseguenda il
monitoraggio dei piani
di azione e
intensificanda il
dialogo con gli
intermediari, specie
laddove si riscontrano
dei ritardi rispetto alle
tempistiche previste "
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Banca d'ltalia: analisi uso tecnologia per adempimenti AML

Banca d'ltalia ha pubblicato
un'analisi (documento integra-
le) condotta dall'Unita di Su-
pervisione e Normativa Antiri-
ciclaggio (SNA). focalizzata
sull'impiega di strumenti inno-
vativi da parte di un campione
di banche di medie dimensioni
per |'adempimento degli obbli-
ghi di contrasto al riciclaggio
e al finanziamento del terrori-

sma (AML/CFT).

In particolare, l'indagine ha
evidenziato come |'adozione di
tecnologie avanzate rappre-
senti un passaggio cruciale
per il miglioramento dei pro-
cessi di onboarding e di moni-
toraggio delle operazioni.

Nel documento viene eviden-
ziato quindi come l'impiego di
soluzioni come identita digitali,
firme elettroniche, riconosci-
mento  biometrico,  sistemi
automatici di acquisizione dati
(OCR, NLP), big data e intelli-
genza artificiale consente alle

banche di:

- Ridurre la manualita delle
verifiche:  automatizzando i
processi, si diminuisce 'erro-
re umano e si aumenta 'effi-
cienza operativa.

- Migliorare l'accuratezza dei
dati: l'uso di sistemi avanzati
permette una raccolta e un'e-
laborazione pit precise delle
infarmazioni.

- Rilevare tempestivamente e
anomalie: i sistemi intelligenti
possono identificare compar-
tamenti sospetti in tempo rea-
le, facilitando interventi rapidi.

- Aggiornare continuamente il
profilo di rischio del cliente:
'analisi dinamica dei dati con-
sente una valutazione costante
e aggiornata del rischio asso-
ciato a ciascun cliente.

Tuttavia, nonostante i benefici,
I'adozione di tecnologie avan-
zate comporta anche rischi
significativi:

- Esposizione ai rischi ICT:
I'adozione di tecnologie avan-
zate aumenta la vulnerabilita a
minacce informatiche e attac-
chi hacker.

- Rischi legati alle frodi: I'uso di
sistemi digitali pud essere
sfruttats  da  malintenzionati
per attivita fraudolente.

- Criticita derivanti dall'ester-
nalizzazione: |a gestione di fasi
sensibili del processo, come la
gestione delle identita digitali o

delle piattaforme di onboarding
a distanza, pud comportare
rischi legati alla sicurezza e
alla privacy.

- Progetti inefficaci o contro-
producenti:  l'implementazione
di tecnologie senza un'adegua-
ta analisi preliminare pud ri-
sultare inefficace o addirittura
dannosa, con ricadute negative
sia in termini di compliance sia
di reputazione.

Per massimizzare i benefici e
minimizzare i rischi, & fonda-
mentale che |e banche adottino
una governance consapevole e
integrata con i presidi di resi-
lienza operativa digitale previ-
sti dal Regolamento  (UE)
2022/2554 (DORA).

In conclusione, I'adozione di
strumenti innovativi rappre-
senta un'opportunita significa-
tiva per gli intermediari al fine
di rafforzare [efficacia del
sistema di prevenzione del
riciclaggio e del finanziamento
del terrorismo.

Tuttavia. il loro impiego deve
essere attentamente valutato e
governato, al fine di coniugare
innovazione, tutela dell'integri-
ta del mercato e stabilita del
sistema finanziario.

Eddystone: un faro puntato sulle vostre esigenze

Servizi offerti:

® |egale

* formazione

= Due Diligence

= (Jrganizzazione

» Funzione Compliance

» Funzione Antiriciclaggio
® Funzione Internal Audit

= (Jrganismo di Vigilanza 23|

Specializzata in:
= MiFID 2

= Privacy GDPR
= Antiriciclaggio
= Market Abuse

= [CAAP e rischi operativi
= |stanze di autorizzazione
= Modello di Organizzazione 231

= Rapporti con Autorita di Vigilanza
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Consob: nuovo portale per I'invio dei messaggi pubblicitari

In data 7 agosto 2025 Consob ha
annunciato l'introduzione di DePub
(documento integrale), il nuovo
sistema strutturato per la raccol-
ta della documentazione relativa a
qualsiasi forma di pubblicita colle-
gata a offerte pubbliche in Italia, in
attuazione dell'art. 101, comma |,

del TUF.

|| sistema sara operativo a partire
dal 1° settembre 2025 e rappre-
senta un passaggio strategico nel
percorso di digitalizzazione delle
procedure di vigilanza, ponendosi
come obiettivo quello di rendere
piu efficiente, sicuro e trasparente
Iintero processo di trasmissione
della pubblicita finanziaria.

In concreto, tutti i soggetti vigilati
- banche, intermediari, emittenti o
i loro delegati - saranno tenuti ad
utilizzare DePub per il deposito dei

. FAF T(GAFI
meq uida per g
valutazione nazionale

propri messaggi pubblicitari, con il
vantaggio di garantire maggiore
tracciabilita e ordine nella gestio-
ne dei flussi documentali.

Per agevolare |'adozione, Consob
ha previsto un periodo transitorio
che si estendera fino al 3! dicem-
bre 2025: in questa fase l'uso di
DePub & fortemente raccomanda-
to, ma in caso di difficolta gli ope-
ratori potranno continuare a tra-
smettere la documentazione tra-
mite. PEC  alllindirizzo  con-
sob@pec.consob.it.

Dal I® gennaio 2026, invece, il
sistema diventera ['unico canale
ammesso per la per la trasmissio-
ne della pubblicita finanziaria.

Contestualmente all'avvio, Cansaob
mettera a disposizione un manuale
operativo e delle istruzioni detta-
gliate per supportare gli utenti in

Cyb
uid

ogni fase: dall'accesso alla piatta-
forma fino al caricamento dei ma-
teriali.

Particolare attenzione verra posta
alla fase di onboarding:

- chi & gid in possesso delle cre-
denziali del sistema Teleraccolta
potrd usufruire di una procedura
semplificata di registrazione, attra-
verso il portale SIReg;

- i nuovi utenti, invece, dovranno
completare ['iter completo di regi-
strazione, che prevede la richiesta
e il rilascio di nuove credenziali da
parte di Consob.

Huesta distinzione consentird di
ridurre i tempi di attivazione per gli
operatori gia accreditati, facilitan-
do la transizione verso il nuovo
sistema e garantendo un awvio pid

fluido.
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Eddystone Srl

Viia della Moscova 40/7
20121 Milano

Tel. +39 02.65.72.823

www.eddystone.it

Guido Pavan
g.pavan@eddystone.it
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Rassegna normativa

EDDYSTONE

L’abbonamento alla “RASSEGNA NORMATIVA” in-
tegra e completa, mediante ’aggiornamento sulle
principali novita normative, il contenuto informa-
tivo della newsletter mensile LIGHTHOUSE NEWS.

RASSEGNA NORMATIVA fa un focus sulle novita
legislative e normative del settore bancario-
assicurativo e finanziario, sia a livello internazio-
nale che nazionale.

RASSEGNA NORMATIVA assicura il continuo moni-
toraggio delle principali fonti legislative e norma-
tive come: Banca d’ltalia, Consob, IVASS, UIF,
OFC, COVIP, OAM, AGCM, Agenzia delle Entrate,
Garante della Privacy, ANAC, ESMA, EBA, EIOPA,
BIS, Gazzetta Ufficiale IT/UE, MEF, MISE, EUR-Lex

v Per Banche, Assicurazioni, SIM, SGR, SCF,
Branch, Societa fiduciarie, IF106, IP, IMEL

v Frequenza quindicinale
v Invio tramite e-mail

v Eventuale personalizzazione
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Internal Auditing

EDDYSTONE

Eddystone é attualmente il principale player dei
servizi di Internal Auditing nel settore bancario e
finanziario.

Il Team di Eddystone € composto solo da Senior
Auditor con una pluriennale esperienza nell’attivi-
ta di Internal Auditing.

| Senior Auditor di Eddystone sono soci AllA
(Associazione Italiana Internal Auditors) e CAE
(Chief Audit Executive).

Eddystone assiste e supporta i Responsabili della
Funzione di Internal Audit oppure svolge diretta-
mente la funzione IA in regime di outsourcing.

v approccio problem solving
v applicazione degli llA standard
v verifiche di audit svolte anche distanza

v oltre 500 audit con 2.000 raccomandazioni
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Eddystone e su Linkedln

Clicca sul pulsante a lato
e segui la nostra pagina
di LinkedIn per essere
sempre aggiornato

Segui Eddystone su LinkedIn

Sulla pagina LinkedIn di Eddystone troverai:

v Normativa del settore bancario, finanziario e assicurativo
v Normativa sulla responsabilita dell’ente ex d.lgs. 231/2001
v Info sui webinar e workshop in cui & presente Eddystone

v Slides dei webinar e dei workshop Eddystone

v Newsletter Lighthouse

v Newsletter Compliance 231

e tanto altro ancora...

Ti aspettiamo!

Il Team di Eddystone


https://www.linkedin.com/company/eddystone-srl/
https://www.linkedin.com/company/eddystone-srl/?viewAsMember=true

