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MiCAR: riparto di competenza tra Consob e Banca d'ltalia

In data 29 ottobre 2024 Con-
sob e Ranca d'ltalia hanno
pubblicato un documento che
riepiloga a fini informativi le
competenze delle due Autorita
per quanto concerne |'applica-
zione della nuova disciplina in
materia di mercati delle cripto
-gttivita contenuta nel Regola-

mento  (UE) 202371114 (cd.
MIiCAR) (documento integrale).
In particolare. le competenze
delle due Autorita sono deli-
neate nel decreto attuativo
del MiCAR, ossia il DL n
129/2024 pubblicato in Gaz-
zetta Ufficiale il 13 settembre
2024 ed in vigore il giorno
successivo, mentre ulteriori
competenze della Banca d'lta-
lia sono previste dal decreto
attuativao del Regolamento (LE)
2023/113 riguardante i dati
che accompagnano i trasferi-
menti di fondi e di determinate
cripto-attivita (cd. Transfer of
Funds Regulation recast - TFR

recast). Si segnala che liter
per |'attuazione del TFR do-
vrebbe completarsi entro di-

cembre 2024

Consob & competente nelle
sequenti materie: i) vigilanza in
materia di trasparenza, cor-
rettezza dei comportamenti,
ordinato  svolgimento  delle
negoziazioni e tutela dei pos-
sessori di  cripto-attivita/
clienti, con riferimento agli
emittenti di ART e ai CASP: ii)
vigilanza sui requisiti previsti
dal MiCAR, relativi alla gestione
di una piattaforma di negozia-
zione di cripto-attivita, nonché
sui connessi profili di organiz-
zazione e esternalizzazione;
iii) vigilanza in materia di offer-
ta al pubblico e ammissione
alle  negoziazioni  dicrypto
other-than; iv) product inter-
vention sugli ART e sulle crypto
other-than, quando necessario
per assicurare la tutela degli
investitori, 'ordinato funziona-

mento e l'integritd dei mercati
delle cripto-attivita; v) preven-
zione e divieto degli abusi di
mercato relativi alle cripto-
attivita; vi) contrasto alla pre-
stazione di servizi su cripto-
attivita senza autorizzazione e
di offerta dicrypto other
thanin assenza diwhite pa-
per notificato.

Banca d'ltalia & competente
nelle sequenti materie: i) vigi-
lanza prudenziale e gestione
delle crisi, con riferimento agli
emittenti di ART e di EMT e ai
CASP:; ii) vigilanza in materia di
trasparenza, correttezza dei
comportamenti e tutela dei
possessori di EMT con riferi-
mento agli emittenti di tali
cripto-attivita; iii)  vigilanza
AML/CFT con riferimento i
CASP e agli intermediari che
agiscano come emittenti di ART
e EMT:iv) product interven-
tion sugli EMT nonché sugli ART
e crypto other-than.

Aggiornate le Black e Grey lists del FAFT-GAFI

In data 25 ottobre 2024 il GAFI
ha pubblicato gli elenchi ag-
giornati delle giurisdizioni con
misure deboli per combattere
il riciclaggio di denaro e il
finanziamento del terrorisma.
In particolare, sono aggiornati
i sequenti elenchi:

- High-Risk Jurisdictions sub-
ject to a Call for Action (cd.

black list) ossia i Paesi o le
giurisdizioni con gravi carenze
strategiche nei propri regimi

AML/CFT;

- Jurisdictions under Increa-
sed Monitoring (cd. grey list),
ossia i Paesi che stanno colla-
borando attivamente con |l
GAFI per risolvere le proprie
carenze strategiche nei loro

regimi AML/CFT.

In particolare, rispetto a giu-
gno 2024 si segnala che Alge-
ria, Angola, Cote D'lvorie, Leba-
non sono stati inseriti nella
Grey list, mentre il Senegal &
stato espunto.

Tali elenchi possono essere
utilizzati al fine della valutazio-
ne del profilo di rischio di
clienti.
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“Bli Drientamenti si
applicano dal 21
novembre 2024 agli
DICR istituiti a partire da
tale data e dal 21 maggio
2024 per gli DICR gia
istituiti”
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Consob si conforma agli Orientamenti ESMA sui nomi dei fondi

In data 23 ottobre 2024 Consob
ha  pubblicatt  un  awiso
(documenta integrale) con cui ha
reso noto di aver comunicato
allESMA lintenzione di confor-
marsi agli Orientamenti sull'uti-
lizzo di termini ambientali, sociali
e di governance o relativi alla
sostenibilitd nelle denominazioni
dei fondi del 14 maggio 2024
(documento _integrale), le cui
traduzioni nelle lingue ufficiali
dell'UE sono state pubblicate il 21
agosto 2024,

| destinatari degli Orientamenti
sono i gestori ex art. |, co. |, [ett.
g-bis. del Testo Unico della Finan-
za (TUF), ossia SGR, SICAV, SICAF,
societa di gestione UE, GEFIA UE,
GEFIA non UE, gestore di EuVECA,
gestore di EuSEF, gestore di ELTIF
e gestore di FCM.

In particolare, gli Orientamenti
sono applicabili dal 21 novembre
2024 con riferimento agli OICR
istituiti a partire da tale data e
dal 21 maggio 2025 per gli OICR
gia esistenti al 2| novembre

2024.

Si ricorda che i presenti Orienta-
menti devono essere applicati
per |a stesura di tutta la docu-
mentazione relativa ai fondi e di
tutte le comunicazioni di marke-

ATENA®

ting destinate agli investitori o ai
potenziali investitori in quanto
I'obiettivo dellESMA & quello di
limitare ['utilizzo di denominazio-
ni dei fondi scorrette, poco chia-
re o fuorvianti.

Lla denominazione del fondo @
spesso la prima informazione
che perviene agli investitori,
pertanto, potrebbero adottare
decisioni di investimento influen-
zate da tale denominazione.

In via generale, tali Orientamenti
stahiliscono che i fondi che utiliz-
zano  termini  relativi a
“transizione”,  "societd” e
“governance” oppure “ambiente”
i “impatto” oppure
“sostenibilita” dovrebbero utiliz-
zare una saglia minima dell'80 %
degli investimenti per soddisfare
caratteristiche  ambientali o
sociali o conseguire obiettivi di
investimento sostenibili, in con-
formita agli elementi vincolanti
della strategia di investimento.

Gli Orientamenti indicano anche
quali investimenti devono essere
esclusi, indicati all'art. 12, par. |
del Regolamento delegato (UE)
2020/1818, a seconda del termi-
ne utilizzato nella denominazione
del fondo (es. societa coinvalte in
gttivita riguardanti armi contro-
verse, societd attive nella colti-

vazione e nella produzione di
tabacco).

Nel caso in cui la denominazione
di un fondo associ pit termini, le
disposizioni dovrebbero essere
applicate cumulativamente.

Gli Orientamenti individuano poi
alcune  raccomandazioni  per
specifici tipi di fondi. Infatti, i
fondi che designano un rapporto
come indice di riferimento do-
vrebbero utilizzare i termini
sopracitati nelle loro denomina-
zioni solo se si conformano ai
presenti Orientamenti oppure i
fondi con denominazioni che
contengono termini relativi a
“transizione” o “impatto” do-
vrebbero garantire che gli inve-
stimenti atti a raggiungere la
suddetta soglia dell'80% segua-
no un percorso chiaro e misura-
bile verso una transizione sociale
o ambientale o siano effettuati
con l'obiettive di produrre un
impatto sociale o ambientale
positivo e misurabile, oltre che
un rendimenta finanziario.

Da ultimo si segnala che con la
Nota n. 43 del 30 ottobre 2024
anche Banca d'ltalia ha reso nota
I'intenzione di Consob di confor-
marsi a citati Orientamenti

(documento integrale).

Il diagnostico per |'Archivio standardizzato antiriciclaggio*
v Veloce e semplice da installare

v Facile da usare

v (ltre 100 queries che analizzano ‘AL

v [licca qui per vedere la demo

* Conforme agli standard tecnici del Provvedimento di Banca d'ltalia del 24 marzo 2020
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“Si ricorda che, con
decorrenza dal 27
settembre 2024,
Banca d'ltalia ha
cancellato le SICAV e
SICAF in gestione
esterna”
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Chiarimenti sulle segnalazioni delle SICAV e SICAF in gestione esterna

In data 30 ottobre 2024 Banca
d'ltalia ha pubblicato una comuni-
cazione al fine di fornire alcuni
chiarimenti in materia di segna-
lazioni di vigilanza delle SICAV e
SICAF in  gestione esterna
(documento integrale).

Cid si & reso necessario in sequi-
to alle misure di semplificazione
del regime di vigilanza introdotte
nel . Lgs. 24 febbraio 1998, n. a8
(TUF) ad opera della Legge 5
marzo 2024, n. 2| (cd. Legge
Capitali).

In merito si ricorda che, con
decorrenza dal 27 settembre
2024, Banca d'ltalia ha cancellato
le SICAV e SICAF in gestione

esterna.

| presenti chiarimenti riguardano
invece le segnalazioni di tali SI-
CAV/SICAF che dovranno, a far
tempo dalla data contabile riferi-
ta al 31 dicembre 2024, essere
effettuate dal gestore esterno in
analogia con quanto gia avviene
per i fondi comuni di investimen-
to gestiti.

Ranca d'ltalia evidenzia inoltre il
venir meno dell'obblign di invio
dei dati di cui alla voce segnaleti-
ca "Capitale minimo richiesto per
'autorizzazione” della base infar-
mativa “T2" della Sezione I, Par-

te Prima, della Circolare n. 189
del 1993 (Manuale delle Segnala-
zioni Statistiche e di Vigilanza per
gli Organismi di Investimento
Collettivo del Risparmio).

la comunicazione fornisce poi
alcuni chiarimenti in merito alle
frequenze segnaletiche e ai ter-
mini di inoltro delle segnalazioni
per i gestori esterni per le quali
trovano applicazione le previsioni
gid applicate per le attivita da
essi gestite.

In particolare, i gestori esterni
che svolgono esclusivamente il
servizio di gestione collettiva del
risparmio con riguardo a FIA
riservati & che rientrano nella
cateqoria dei "gestori sotto so-
glia" dovranno effettuare le se-
gnalazioni per conto delle SICAV/
SICAF da essi gestite con le fre-
quenze e i termini di invio previsti
per |e SICAV/SICAF sotto soglia.
Diversamente, i gestori esterni
diversi da quelli sopracitati do-
vranno effettuare le segnalazioni
per conto delle SICAV/SICAF da
essi gestite con le frequenze e i
termini di invio previsti per le
SICAV/SICAF diverse da quelle
sotto soglia. e frequenze ed i
termini  sono indicati  nelle
“Avvertenze Generali” della Cir-

colare n. 189 del 1393.

Eddystone: un faro puntato sulle vostre esigenze

Servizi offerti:

® |egale

* formazione

= Due Diligence

= (Jrganizzazione

» Funzione Compliance

» Funzione Antiriciclaggio

® Funzione Internal Audit

= (Jrganismo di Vigilanza 23|

Specializzata in:

= MiFID 2

= Privacy GDPR

= Antiriciclaggio

= Market Abuse

= [CAAP e rischi operativi
= |stanze di autorizzazione

In linea con quanto indicato nella
Circolare n. 194 del 1931
(Segnalazioni di vigilanza delle
istituzioni creditizie e finanziarie.
Schemi di rilevazioni e istruzioni
per l'inoltro dei flussi informati-
vi), nei chiarimenti Banca d'ltalia
specifica anche |e basi informati-
ve interessate.

In particolare, le segnalazioni
delle SICAV riguardano le basi
informative “Ta" (SICAV: comparti
non maonetari - dati patrimoniali,
composizione  del  portafoglio,
situazione e valore delle azioni),
“T8" (SICAV: comparti monetari -
dati patrimoniali, composizione
del portafoglio, situazione e valo-
re delle azioni) e “TE" (SICAV: dati
di conto economico), mentre le
segnalazioni delle SICAF sono
relative alle basi informative
“TF" (SICAF: dati patrimoniali,
composizione  del  portafoglio,
situazione e valore delle azioni,

flussi finanziari) e “TE" (SICAF:

dati di conto economico).

Da ultimo, Banca d'ltalia precisa
che |e precisazioni indicate nei
presenti chiarimenti  saranno
recepite nella Circolare n. 189 del

1993 e nella Circolare n. 154 alla

prima occasione utile.

= Modello di Organizzazione 231
= Rapporti con Autorita di Vigilanza
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La valutazione del sistema dei controlli interni

Gli intermediari hanno il compito di
valutare |'adeguatezza del sistema
dei contralli interni e di adottare le
eventuali misure di adeguamento.
Tali compiti sono in capo agli orga-
ni aziendali che per prassi si avval-
gono delle proposte presentate dal
responsabile dell'esecutivo.

In linea generale tale valutazione
pud essere fatta in occasione della
presentazione delle relazioni an-
nuali delle funzioni di controllo
interno, di solito nel primo trime-
stre dell'anno, ma in casi partico-
lari possono essere anche antici-
pate per tener conto delle even-
tuali relazioni semestrali che in
alcuni casi vengono presentate al
consiglio di amministraziane.

Particolare rilievo assume la valu-
tazione del sistema di controllo
interno laddove una o pit funzioni

Post-it’

e UIF

atistiche - Dy

suH'antiriciclaggiaot 11 °
Seémestre 2024

If

U

i

di controllo sono svalte in regime
di outsourcing.

la valutazione degli outsourcer @
una delle attivitd espressamente
richieste dalla nuova segnalazione
di vigilanza di Banca d'ltalia, entra-
ta in vigore nel 2024 da effettuare
con le funzionality dell'applicativo
Infostat

In questo ambito assume impor-
tanza assicurare che gli outsour-
cer delle funzioni di controllo in-
terno rispetto le norme in vigore e
gli accordi contrattuali dettagliati

negli SLA e nei KPI.

Viste le scadenze tecniche relative
alle comunicazioni e alle segnala-
zioni alla Banca d'ltalia e Consab,
pud essere utile effettuare |a valu-
tazione nel corso del 4 trimestre
dell'anno in modo da avere il tempo
necessario per definire eventuali
modifiche ed aggiornamenti agli

Le ESAg ubblicano il
€ ort' annuale in tema d
rincipa] Adverse

mpacts disclosures

a1 sensi de] SFDR

assetti organizzativi.

Si ricorda inoltre che alcune cate-
gorie di intermediari (es. banche e
SGR sopra-soglia)  necessitano
della comunicazione preventiva
alla Banca d'ltalia per attuare la
variazione dell'outsourcer.

Per prassi comune poi si consente
all'outsourcer di concludere |
attivita pianificate al fine di com-
pletare la relazione annuale da
presentare nel primo trimestre
dell'anno.

L'affidamento dellincarico di ou-
tsourcing delle funzioni di controllo
interno & deliberato dal consiglio di
amministrazione, sentito il collegio
sindacale, sulla base della propo-
sta di svolgimento dell'attivita da
parte dell'outsourcer, che deve
prevedere lo schema dell'accordo
contrattuale e il dettaglio del profi-
|o professionale del responsabile.

Variazione della

beriodicita dj

comunicazione aj

segnalanti delle

SOS non rilevanti
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Rassegna normativa

EDDYSTONE

L’abbonamento alla “RASSEGNA NORMATIVA” in-
tegra e completa, mediante ’aggiornamento sulle
principali novita normative, il contenuto informa-
tivo della newsletter mensile LIGHTHOUSE NEWS.

RASSEGNA NORMATIVA fa un focus sulle novita
legislative e normative del settore bancario-
assicurativo e finanziario, sia a livello internazio-
nale che nazionale.

RASSEGNA NORMATIVA assicura il continuo moni-
toraggio delle principali fonti legislative e norma-
tive come: Banca d’ltalia, Consob, IVASS, UIF,
OFC, COVIP, OAM, AGCM, Agenzia delle Entrate,
Garante della Privacy, ANAC, ESMA, EBA, EIOPA,
BIS, Gazzetta Ufficiale IT/UE, MEF, MISE, EUR-Lex

v Per Banche, Assicurazioni, SIM, SGR, SCF,
Branch, Societa fiduciarie, IF106, IP, IMEL

v Frequenza quindicinale
v Invio tramite e-mail

v Eventuale personalizzazione
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Internal Auditing

EDDYSTONE

Eddystone é attualmente il principale player dei
servizi di Internal Auditing nel settore bancario e
finanziario.

Il Team di Eddystone € composto solo da Senior
Auditor con una pluriennale esperienza nell’attivi-
ta di Internal Auditing.

| Senior Auditor di Eddystone sono soci AllA
(Associazione Italiana Internal Auditors) e CAE
(Chief Audit Executive).

Eddystone assiste e supporta i Responsabili della
Funzione di Internal Audit oppure svolge diretta-
mente la funzione IA in regime di outsourcing.

v approccio problem solving
v applicazione degli llA standard
v verifiche di audit svolte anche distanza

v oltre 500 audit con 2.000 raccomandazioni


http://www.eddystone.it/public/2011/index.html

Eddystone e su Linkedln

Clicca sul pulsante a lato
e segui la nostra pagina
di LinkedIn per essere
sempre aggiornato

Segui Eddystone su LinkedIn

Sulla pagina LinkedIn di Eddystone troverai:

v Normativa del settore bancario, finanziario e assicurativo
v Normativa sulla responsabilita dell’ente ex d.lgs. 231/2001
v Info sui webinar e workshop in cui & presente Eddystone

v Slides dei webinar e dei workshop Eddystone

v Newsletter Lighthouse

v Newsletter Compliance 231

e tanto altro ancora...

Ti aspettiamo!

Il Team di Eddystone


https://www.linkedin.com/company/eddystone-srl/
https://www.linkedin.com/company/eddystone-srl/?viewAsMember=true

